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DIMENSIONS DU PROBLEME DE L’EMPLOI
EN EUROPE ET AUX ETATS-UNIS

Depuis plus d'un an le taux de chémage a en Europe
rejoint ou méme dépassé le taux américain, alors gue
celui-ci était au moins double avant le premier choc pé-
trolier. Le chimage actuel, voisin de 11 % dans I'ensemble
de la CEE, est sans précédent depuis les années trente,

Motre propos n'est pas de donner ici une prévision du
chiimage au cours des années prochaines. Il n'est que de
mesurer I'ampleur du probléme de 'emploi. Combien de
créations nettes d'emplol dans chacun des guatre grands
pavs européens et aux Etats-Unis devraient intervenir
d'ici 1990 pour stabiliser seulement le taux de chdmage 4
son niveau élevé de 1982 7 Bt combien pour revenir au ni-
vean de chdmage moven des années soixante-dix 7

MNos calculs seront faits en partant de ce gu'on peut
penser que sera le nombre de personnes dgées de quinze i
soixante-quatre ans el en faisant deux hypothéses. L'une
est que les gouvernements ne modifieraient pas leur politi-
que des années soixante-dix quant 4 aménagement de la
vie active, notamment en matiére de durée de la scolarité
et d'ige de la retraite; Iautre gue les taux dactivite
(pour-cent des personnes en dge de travailler désirant le
faire) resteraient ce qu'ils étaient au cours des années
1975-1982, Les chiffres ainsi calculés de créations nettes
d'emploi nécessaires pour atleindre 'un ou Pautre des
deux objectifs en question seront des indicateurs de I'in-
tensité des pressions qui s'exerceront sur les gouverne-
ments pour gqu'ils maodifient leur politique de réduction de
la population active ou de croissance économique.

Un rappel des performances passées donnera des points
de repére pour apprécier ce qui parait possible.

Créations d'emplois et chémage de 1960 d 1982

Le tableau I montre que la France est le pays européen
oi, de 1960 & 1982, la croissance de la population active
et celle du nombre des emplois ont été les plus fortes. En
Allemagne et au Royaume-Uni la population active aug-
mente aussi, mais deux 4 trois fois moins vite, et le nom-
bre des emplois diminue au contraire. Le cas des Ftats-
Unis illustre la capacité 4 eréer des emplois d'une écono-
mie dont le secteur tertiaire occupe environ 70 % de la po-
pulation active.

I AUGMENTATION DE LA POPULATION ACTIVE,
DES PERSONNES OCCUPEES
ET DES CHOMEURS DE 1960 A 1982

En millions de perscnnes,
Les chiffres entre parenthéses indiquent des pour-cent d’accroissement,

BAYS | Accrssament Augrmnialios Augmentatan | Augrentation
deln de la du nombre du neebre
pepulation populatian de personnis desi eltdmensrs
en fige achve dTupis
de travailler | :
| FEANCE 6,7 37 | 1,9 18
(237 (18,8 [N
ITALIE 4.5 l.- 05 0.5
(13,6} (4,5 (2.4)
E.F.A, d.d I,2 - 04 I.6
(11,7 (4.6) (=15 |
ROY AUME- |
LIMI 12 l.6 — 0.8 1.4
] 54 {6,5) (= 2,3}
ETATS-UNIS | 548 40,4 136 \ 6,8
{46.-) (56,5} {49.7)

Calouls faits & L'OF.CE. A partir de @ OCDE pour les années 60, Eurostat pour
les années TO-B2 et Monthiy Labor Review pour les Etals-Unis,

L'aggravation du chdémage, bien moindre en Italie
qu'ailleurs, suit des cheminements irés différents d'un
pays 4 l'autre et trés heurtés en chacun d'eux, car le nom-
bre d’emplois créés a é1€, en moyenne annuelle, trés varia-
ble selon les époques considérées (tableau 1.

La période guinguennale de plus forte croissance de
lemploi se situe en Allemagne et au Royaume-Uni de
1960 & 1965, en France de 1965 4 1970, en Italie et aux
Etats-Unis de 1975 & 1980. Que I'Ttalie et les Frats-Unis
aient eu les plus nombreuses créations d'emplois au cours
des anndes récentes mérite d'étre souligné, mais il est
peut-étre prématuré d'en tirer des conclusions tranchées
sur la modernité relative des structures économiques de
ces pays. Remarquons ausst que de 1960 & 1980 la France
était le seul pays européen 4 n'avoir jamais connu de des-
truction nette d'emplois, alors que le Rovame-Uni de
1965 &4 1970 et surtout I'Allemagne de 1965 4 1975 enre-
gistraient de fortes diminutions,
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1. CREATIONS NETTES D'EMPLOIL PAR AN

Movenne annuelle en milliers,
Les chiffres entre parenthéses indiquent des pour-cent de varation de
I'emploi dans la pérode.

PAYS [950-1965 | 1963-1970 | 15701975 | 1975-1880 | I%80-1982
FRANCE L 140 i # =0
(18] 4 {15 (15 (=04
ITALIE - 130 b 0 200 )
(—44) (5} (1,3 &3]
RFA. 1401 1 — 180 10 =3
{37 (=04} (=34) (K] [-13)
ROYAUME-
NI 20 ~1m £} i =83
| an (=2 (LB R3] {-68 |
ETATS-UNIS I 100 | 3K 1700 |
B (10,7 (8.5 (15,3 03

Caleuls faits 4 MOF.CE, & partir de : OGCDE pour les années &0, Eurcstat pour
les anndes TO-82 et Monshiy Labar Review pour les Erars-Unis,

Une grave crise apparait partout au début des années
guatre-vingl, mais surtout en Burope, ot la destruction
nette d'emplais atteint des niveaux records, en particulier
au Rovaume-Uni, ol I'e effet Thatcher & frappe par sa
brutalité,

Quelles erdations demplois seraient nécessaires
pour réduive le chimage a lavenir ?

Les chiffres du tableau I11, rapprochés de ceux du ta-
bleau I, révélent les dimensions du probléme d’emploi
selon les objectifs retenus et les inégalités entre pays,

En France, ne serait-ce que pour stabiliser le taux de
chimage 4 son niveau de 1982, le nombre annuel de créa-
tions d’emplois devrait &tre supérieur 4 ce qu'il a été en
movenne au cours des deux décennies précédentes et
méme 4 ce quil fut dans la période la plus faste quant
aux créations d'emplois : 1965-T0. Dans les autres pays il
v eut des périodes guinguennales o la croissance de 'em-
ploi a été égale ou supérieure & ce qu'elle devrait étre au
cours des années quatre-vingt pour revenir au chomage de
1982 1 en 1960-65 en RF.A. et au Rovaume-Uni: en
1975-80 en Italie et aux Etats-Unis.

Mais vouloir réduire le chémage par des créations
d'emploi &4 ce qu'il était en movenne au cours des années
soixante-dix est partout en Europe un objectif ambitieux,
encore qu'il paraisse plus accessible en Ttalie. Aux Ftats-
Unis ce que 'on sait de 'année 1983, o 3 800 000 em-
plois ont été créés, montre que cette réduction du chd-
mage est un objectil qui pourrait étre assez aisément at-
teint.

Les perspectives ainsi dessinées rendent vraisemblables
la poursuite et I'accentuation de politiques d’aménage-
ment de la durée de la vie active en Europe. L'exemple
francais des deux derniéres années montre I'efficacité pos-
sible des mesures concernant les préretraites, Pabaisse-
ment de ige de la retraite ou emploi-formation. Des
mesures similaires sont déjd annoncées en R.F A En
France, selon Pestimation réalisée par le Plan en 1982
guant aux effets de la baisse de I'age de la retraite et des
stages de formation des jeunes, on pourrait ainsi réduire
de 300 000 personnes la population active & I'horizon
1990, DNautres estimations, qui sonl en cours, autorise-
raient 4 tabler sur un chiffre encore plus élevé. Alors I'ac-
croissement de la population active ne serait plus que de
1,2 million et le nombre annuel moyen d'emplois 4 créer
de 150000, chiffre voisin de ce qui a été fait de 1965 a
1970. Ce nombre pourrait méme étre moindre, en raison
d'une flexion probable des taux d'activité, car la persis-
tance d'un chémage important peut dissuader des offreurs
potentiels de travail de demander un emploi

Cette perspective est-clle satisfaisante ? Tout aménage-
ment du temps de travail par des normes rigides résound le
probléme de 'emploi en substituant un ratuonnement par
voie légale 4 un rationnement de fait ; mais il comporte le
risque d'affaiblir les disponibilités futures en travail et
donc les perspectives de croissance économique, Au cours
des anndes soixante, le travail &tait un facteur « rare s ; il
est considéré comme ¢ abondant »  dans les anndes
soixante-dix et quatre-vingt. Or 'on sait qu'au cours des
années quatre-vingt-dix la population en dge de travailler
sera, en pour-cent de la population totale, partout dé-
croissante. En valeur absolue elle diminuera méme en Ita-
lie et en R.F.A.; en France et au Rovaume-Uni son ac-
croissement sera beaucoup plus faible que dans les
décennies précédentes. On peut penser qu'alors le travail
deviendra &4 nouveau un « facteur rare »,

Les fluctuations économiques générent une alternance
de rareté et d'abondance relative des ressources. Plutdt
que d'organiser 4 long terme le rationnement de 'offre de
travail en réduisant svstématiquement la population ac-
tive, mieux vaudrait tenter de régulariser et d'accélérer la
croissance économique, C'est la seule perspective wvrai-
ment satisfaisante du probléme de 'emploid.

Michael ANYADIKE-DANES
Jean-Paul FITOUSSI
Département des études de FOFCE

M. CROISSANCE DE LA POPULATION ACTIVE ET CREATIONS NETTES D'YEMPLOI1

DE 1982 A 1990 DANS DEUX HYPOTHESES DE CHOMAGE

En milliers de personnes,

PAYS Aungmentation [ Augmentation Taux de chémage | Création nette Taux de chémage Création netle
de la population de la population de 1982 | annuelle d'emploi moven annuelle demplol
en fige de active prour un Lanx des anndes pour un taux
travailler de chomage égal soixanfes-dix de chimage dgal
(de 15 4 64 ans) 4 celur de 1982 i celul des années
| sonxdnle-dix
FRANCE 1 200 1 50K B % 175 41% 300
ITALIE 1 M 700 59 % 75 65 % 163
R.F.A. S 1 (e 6,7 % 113 7% 250
EOY AUME-TUNI 1 80 1 700 10,5 % 200 0% 415
ETATS-UNIS 3000 | 14 000 95 % 1 700 61 % 3300

Caleuls faits & FTOFCE. L'augmentation de la population en fge de travailler résulte des publications d'Eurestat pour les pays européens. L'application
des taux d'activité moyens de la périnde 1975-1982 4 ces chiffres permet d'ohienir les autres colonnes du tableau. Lavamentation de la population en
fige de travailler et de la population active aux Etats-Unis est tivée de Monthly Labar Review,




LES EXPORTATIONS FRANCAISES,
SOUTIEN DE L’ACTIVITE INTERIEURE ?

A confronter rapidement les tendances opposées des deman-
des francaise et étrangére, il a pu sembler prudent de conclure,
por i temps, 4 la stabilité de la production industrielle.

Mais I'équilibre extérieur reste précaire (janvier accuse un
déficit de 3,5 milliards F) et le bilan en termes demplois est
déflicitaire.

Le redressement spectaculaire des échanges extéricurs de la
France a provogqué tour 4 tour surprise, satisfaction et suspi-
clon. Surprise, car les prévisions qui se voulaient les plus auto-
risées n'envisageaient guére que l'on puisse réduire le déficit
commercial de Pannée 19583 au-dessous de 60 milliards F. Sa-
tisfaction, car les résultats étaient i : une facture réduite
43,5 milliards F dont seulement 2.5 milliards F oau utre des
cing derniers mois de 'année. Suspicion, car il fallait bien ex-
pliquer un succés inhabituel : n'y avait-il pas quelque perturba-
tion temporaire dans les courants d'échanges exiérieurs 7

L'enjen de cette clarification est de taille par ses implications
de la poliique économigue. Ou les chiffres récents traduisent
réellement une situation quasi équilibrée de nos échanges et la
régulation de la demande se révéle suffisamment siricte. Ou il
subsiste un déficit sous-jacent qui réapparaitra prochainement
et la rigueur s'impose encore plus, En ce cas Ia politique des re-
venus destinée & juguler I'inflation serait plus difficile.

5i I'on s'en tient & I'horizon de la fin de Pannée 1984, il v a
au moins un facteur explicatif de 'amélioration inattendue des
échanges qui ne se démentira pas : c’est la vigueur de la reprise
américaine. Le volume de nos exportations en a bénélicié et
continuera de le faire, soit directement vers les Etats-Unis, soit
indirectement vers ceux de nos clients dont le climal économi-
gue s'est amclioré, Par contre certaines opérations exception-
nelles (exportations de céréales vers P'URSS, livraisons dues 4
de grands contrats d’équipement, ventes de matériel aéronauti-
que et de prospection pétroliére, déstockage de produits éner-
pétigues) qui ont épaulé plus gue de coutume le commerce cou-
rant ne sont pas reconductibles dans leur ensemble,

I v a awssi un refllux acquis de la demande intérieure, Le
pouvorr dachat du revenu disponible a baissé de 0.7 % au se-
cond semestre 1982, puis 4 nouveau d'autant au milieu de
1983. Et le point regagné au gquatriéme trimestre, une fois
payés les impdts, va &tre largement reperdu en ce début d'an-
née 1984 (paiement des premiers acomples d'impét et accrois-
sement d'un point de la cotisation vieillesse). Les importations
de biens de consommation ont déjd accusé la baisse de la de-
mande et le déstockage opéré par les commergants a provisoi-
rement amplifié leur mouvement, Ce qui [ait que, méme avec
une baisse supplémentaire des achats des ménages, ces impor-
tations ont peu de chance de retomber en dessous du point bas
du troisiéme trimestre 1983

Demande mondiale adressée A la France
et exportations frangaises de produits manufacturés

1981 - 4 = 1), en volume

Exportations frangaises de marchandises
(hors matériel militaive)

1981 - 12 = 100, indices mm3

Le déstockage a également atteint les biens destinés 4 la pro-
duction et en a réduit les importations durant '8¢ dernier.
Diepuis lors on assiste & une reprise du volume de ces achats 4
I'étranger. Pour les biens intermédiaires il s"agit de réapprovi-
sionnements conformes au niveau d'activité industrielle. Pour
les biens d'égquipement, cela refléte d'une part une réponse aux
incitations fiscales permettant un amortissement accéléré, d’au-
tre part les besoins de modernisation des entreprises (cf, lettre
n 11}. La reprise de l'investissement, pour limitée gu'elle soit,
entrainera inévitablement une pénéiration accrue des importa-
tions de hiens d'équipement.

L'augmentation des achats a 'éiranger n'a pas jusqu'a la fin
de 1983 détérord la balance commerciale, car non seulement le
violume mais aussi les prix des exportations ont é1é accrus, évo-
lution suscitée par la faiblesse des profits sur le marché inté-
rieur et rendue possible par la vigueur de la demande étrangére
el la décote do franc. L'amélioration de nos termes de
I'échange qui en est résultée en dépit d'un cours du dollar cher
ne pourra se poursuivee longlemps, car notre compétitivité vis-
i-vis de la CEE en souffrirait. Une baisse du dollar aurait
d'abord des effers bénéfiques sur notre solde commercial avant
de dégrader la capacité concurrentielle de I'ensemble des pays
enropiens vis-a-vis des Etats-Unis.

Ce qui est-bon pour les compies extérieurs ne est pas néces-
sairement pour Pemplod immédial, Ainsi analyse des produits
sur lesquels a porté la demande américaine raméne & de mo-
destes proportions U'impulsion que celle-ci peut donner & court
terme i Pactivité en France.

En raison des taux de change acluels et des spécialisations
respectives des producteurs américains et frangais, la liste des
succés récents i 'exportation de la France vers les Etats-Unis
esl & peu prés la suivante, Des exportations traditionnelles
{boissons, parfumerie), des demi-produits (chimic organique,
acier, aluminium), des pitces détachées (aéronautique et auto-
maobile) et certains produits doptique et mécanique de préci-
sion.

Parmi les secteurs énumdérds, certains embauchent habituelle-
ment pen, d'autres hésiteront 4 le faire sur un simple avantage
de change, d'autres enfin, parmi les plus performants, ne réali-
sent sur le territoire métropolitain quune faible part des pro-
duits demandés, Pour ces derniers, qui wiilisent plus que les
autres la division internationale du travail, ou sont conduits,
tels le B.T.P., 4 réaliser une grande part de leur production 14
ol se trouve la demande, les retombées favorables sur l'emploi
intérieur sont d'autant plus réduites. En contrepartie, les im-
portations, directes et indirectes, lides & ces activités sont elles-

mémes limitées,
Philippe SIGOGNE
Birecteur du départenent
des dingnestics de POFCE

Pouvoir d'achat du revenu disponible
et consommation des ménages en volume

1981 - 4 = 100

FESTHTT]

— 1§

i —— i S

Demande J | L

na -

Volume

naommation
Prix ..~ ._Cr:- - e

1418 e - &
Revenu disponible

= brut

A

1983 [ e

SOURCE : INSEE-OFCE




Faits et chiffres d’aotualité

FRANCE

Selon les premigres estimations de I'TNSEE,
la production de produits manufacturds & aug-
menté en movenne de 1,4 % en 1983, Ce ré-
sultat infirme les réponses des industriels aux
enguétes INSEE, qui indiguaient une ten-
dance A la baisse de la production de 2 4 3%
en 1983, La persistance de ce décalage peut
fenir & ce que la constitution de stocks s'est
poursuivie en 1983 su méme rvthme quen
1982, malgré [a stagnation de la demande
hors stocks. L'accélération du stockage en fin
d'année 1583 peut cependant laisser prévolr,
en retour, une stabilisation de la production
industrielle au début de 1984,

Au quatrigme trimestre 1983, la consomma-
fion des ménages a augmenté de 08 % par
rapport aux trois mols précédents. Cette amé-
licration intervient apres la forte baisse du
trodsiéme trimestre {— 0,6 %), Elle étaic en
partie annoncde  par la dernidre  enguéte
auprés des détaillants. Elle a cependant &é
amplifite par des achats d'énergie et d'auto-
mobiles. Aussi en 1983 o consommation to-
tale des ménages a-t-elle  augmentd en
movenne de 08 %, alors que les achats de
produits manufacturds fléchissaient de 25,
Les premiers mois de 1984 devraient & nou-
veau connaitre une baisse aprés la forte chute
des immatriculations automobiles en janvier
(139000 wnités au liew de 175000 en
movenne  mensuelle  au dernier  (rimestre
1983

Les prix de détail ont augmenté de 9.3 § en
1983, Parmi les grands pestes, trois oot tivd A
la  hausse fowvers (10,5 %), alimentation
(10,1 %1 dant froits et légumes (13,9 %), en
forte hausse auw second semestre ; services
privis, qui ont augmenté rapidement au pre-
mier trimestre el atteint 106 %, malgré le blo-
cage & partir d'octohre des prix dos hotels,
cafés, restavrants, cantimes (11,4 %) et des re-
parations & domicile (11,5 %). En revanche les
tarifs publics (5,6 %) ont freiné la hausse,
grice aux carburants (0.7 %), dont les prix
ont diminué jusqu'en avril et encore en fin
d'année, alors que les autres tarifs publics
augmentaient de 10,0 %,

Selon le résultat provisoire du quatriéme
trimestre (+ 1,7 %), le taux de salaire horaire
ouvrier 2'est acoru de 96 % en 1983 {contre
9.3 % pour les prix). La décélération observée
pux trimestres précédents (3,1 %, 25 %, 19 %)
s conlirme ef Pindexation sur les prix ne joue
plus. La hausse du guatriéme trimesire est
trés fuible et done conforme 4 estimation des
industriels en octobre dernier. En janvier, ils
sattendent & une hausse du méme ordre an

certines négociations salariales pourrait ac-
centuer cefte tendance.

En 1983 & coiit moyen de nos importations
de pétrole brut exprimées en francs §'est aceru
de 3,1 %, la chute du coiil moyen exprimé en
dollars (— 11 %) ayant &té plus gue compen-
sée par la montée de ce dernier, Ce renchéns-
sement des prix en francs a donc en partie
compensé la baisse des lonnages importés,
Contrairement au prix du spot de I'Arabian
Light, dont le déclin & éé stoppé dés avrl, le
cofit moyen en dollars de notre brut importé
a haissé Jusqu'en juiller. Aux deux derniers
trimestres le spot haisse de 1,1 et 0,2 % aux
traisiéme el quatriéme trimestres, tandis que
le ol en dollars de nos approvisionnements
ne baisse que de 0.7 % au troisigme trimestre
el s stubilise au guatriéme,

ETRANGER

Aux Etats-Unis les ventes au détail ont sug-
menté de 1,7 % en volume en janvier, alors
quelles avaient régressd de 02 % en décem-
bre, Clest surtout le croissance des ventes de
biens non durables qui explique cette évolu-
tion {+ 2% %) ainsi gue celles daulomobiles ;
celles des autres biens durables, trés sensibles
nux variations cyeliques de Iactivité économi-
que, ont diminué. Par ailleurs la production
industrielle s’est acerve de 1L1% en janvier
(18 % pour les biens durables). Ces informa-
tions suggérent que le rythme de croissance
de Tactivité économique est en début d'snnée
un peu plus rapide qu'au dernier crimesire
1983 (4,5 % en rythme annuel pour le PNE).

C'est un budget d'3lection que le président
Reagan & propesd an Congrés pour 'année
lizcale 1985 (octobre [984/sepiembre 19851
L'augmentation neminale de 8.4 % des dépen-
ses reporte 4 plus terd la diminution envisa-
gée des transferts e, le cas échéant, des dé-
penses militaires. Celles-ci s"accroizsent de
I3 %. Les dépenses sociales sont peu modi-
fides @ quelques suppressions sonl proposées
pour les aides médicales, et sociales, er les
bons d'alimentation. Liintérét de la dette pu-
bligue salourdit de + 10,2 %, Coté recettes,
I'sccroissement préva (10,2 F) serait obienn
sans nouveaux impdts, Famélioration de 'ac-
tivitd devanl assurer principalement les en-
trées additionnelles. Au total le déficit préva
est réduit de 3 milliards {180.4 milliards).

Au Jupon le budget restrictil adopté pour
Pexercice fiscal qui débute au 17 avril prévoit
que les dépenses en volume ne s'aceroltront
que de 0,5 %, alors quiune croissance de 1'ac-
tivité de 4,1 % est attendue, Lobjectil de ré-

dynamigque de Pendettement (le service de la
dette & éé en havsse de prés de 12 % année
derniére) est eohérent avec la poursuite de la
libéralisation des marchés financiers, 11 s'agit
de permetire & une (raction de 'épargne, ac-
twellement  excédentaire, de  sfinvestir 4
I'étranger sanms provogquer pour autant une
hansse des tanx dintérdl nationaus,

Au quatriéme trimestre 1984, les exporta-
tions allemandes vers les Etats-Unis se sont
élevites & un montant record, en augmentation
de 164 % en valeur ¢t de plus de 13 % en vo-
lume par rapport an trodsiéme trimestre, alors
que les importations allemandss en prove-
nance des Eiuts-Unis se sont réduites de plus
de 5.5 % en valeur. En 1983, pour la premiére
fois depuis 1979, la RFA a dégagé un excé-
dent commercial vis-i-vis des Frats-Unis, de
plus de 2 milliacds de dollars {la France a ré-
duit son déficit de 3.9 4 2,3 milliards de dal-
larsy, Les exportateurs allemands ont donc
profitd de la reprise et de la compétitivied de
leurs produits sur le marché américain, in-
duite par la relative faiblesse du DM,

Au Rovawme-Uni 13 production industrielle
totale a été en havsse de 1,1 % aon guatriéme
Irimestre par rapporl au  Lrolsidme,  consd-
guence dune production pétrelidre abondante
{4+ 3% Sur l'ensemble de l'annéde elle s'est
accrue de 2,5 %, permettant une hausse de
2% du PIB. La production manufscturiére
proprement dite ne s'est accrue que de 03 %
uu guatriéme trimestre {contre plus de 1 % au
[rafsiéme), =01l une progression d'une année
sur U'antre de 2,7 %, Les perspectives sant ce-
pendant encoursgeantes, ainsi que le révélent
les enguétes effectuées par le patronat hritan-
nique (CBL guprés des chels dentreprises
ceux-ci estiment gue le volume de leur pro-
duction manufacturiére sera en nette hawsse
pendant les quatre mois & venir,

Draprés le derniére enguéte auprés des en-
treprises italiennes (situation de fin décembre)
les entrées en commandes s’améliorent, tandis
que les stocks sont jugés plus normaos. Les
commandes intéricures et extérieures de biens
de consommation et intermédiaires  conti-
nuent & s¢ redresser ; celles de hiens d’éguipe-
ment commencent & le faire price notamment
& la demande &trangére. Cela est conflirmé par
les enquétes gui montrent un renversement de
tendance de la production dans Uindustrie
mécanique. Les attentes des exportateurs de
machines-outils sont dirigées vers la commu-
nawtd européenne, surtoul la France, puiz la
RFA et le Rovaume-Uni, mais aussi FURSS,
vers gui les exportation: ont déja fortement
progressé en 1983, et les pavs du Tiers
monde.
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L’ACTIVITE ET L’EMPLOI

PRODUCTION INDUSTRIELLE (hors BTF)
1972 = 100, cvs-OFCE, mm3
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Activité et emplol. Lo reprise de la production industrielle amiéri-
caine, qui avail é1é particulidrement vive en milien d'année 1983,
s'est infléchie & 'automne. Au-dela du taex dutilisation actuel des
capacitds de production (B0 %, soit le nivesu moven de longue pé-

(L1 Europe 5@ RFA, Bovaume-Uni, Italic, Pays-Bas o Belgique

PRODUCTION INDUSTRIELLE {hors BTF)
1972 = 10, cvs-OFCE, mm3
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CARNETS ET STOCKS INDUSTRIELS

solde des réponses en %, cvs-0FCE
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riode), la poursuite de la ercissance dans la ligne des cing derniers
mais {+ 1% 'an) conduirait 4 une surchauffe certaine d'ici & la fin
de Pannde 1984,

Le ralentissement récent st pei perceptible au Japon, miis se L
duit par une quasi-stahilid de Factivité en Burope depuis six mois,
Heuls le Rovaume-Uni et surtout Ja RFA ont enregistré une proares-




LES PRIX ET LES SALAIRES

PRIX DE DETAIL

varation en %, cvs-OFCE, mm3, taux annuel
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sion, tandis que la France, ['Ttalie, les Pays-Bas et la Belgique restent
en retrait des niveaux atteints au milien de 1983, Le produit national
brut s'aceroit de maniére assex semblable aox Etats-Unis, en RFA et
au Royaume-Uni (4-3 % 'an aprés correction des variations saison-
niéres). Il se maintient approximativement en France. Ce décalage
comjonciure]l est ressenti par nos industriels qui, & la différence de
leurs partenaires européens, signalent un alourdissement des stocks
et un moindre redressemient des carnets de commandes.

Le nombre de chimewrs a continué de se réduire rapidement aux
Etats-Unis {— 1.2 million en 3 mais) en liaison avec des créations
d'emplois en nombre équivalent. 11 o diminué aussi en RFA
{— 1400007, Dans le méme temps il est resté stable au Royvaume-
Uni, mais tend & augmenter en France (+ %0 000) et, semble-t-il, en
Italic,

{1} Europe 5 : RFA, Royaume-Uni, Italie, Pays-Bas et Belgique

SALAIRES HORAIRES MANUFACTURIERS

variglion en %, ovs-0OFCE, taux annuel
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Prix et salaires. La hausse des prix de détail se poursuit aux Elats-
Unis depuis le printemps 1983, selon un taux annuel un peu infé-
ricur 4 5%, Ao Japon |'accélération constatée aun début du second
sernestre, aprés six mois de stabilité, s'est confirmée, Le rvthme an-
nuel instantané {calculé sur trois mois) s'est élevé 4 7% en fin d'an-
née, sous 'effet de la reprise de la demande et, en partie sans doute,
de [acteurs saisonniers. Par contre Uinflation s'est ralentie en Eu-
rope, aprés une poussée lemporaire an cours de U'été, et s"établit aux
environs de 6 % an. La convergence selon les pavs reste imparfaite,
bien gue le taux italien n'ait pas excédé 10 % sur les mois récents.
Au Royaume-Uni et en RFA, le taux de hausse des prix est compris
entre 3% et 4%, en net retrail sur les mois d'éé, andis qu'en
France il demeure proche de 8 %.

Les salaires conservent des rythmes annuels de progression voisins
de 3% I'an aox Etats-Unis et au Japon, Du [ait des relévements in-
tervenus en Italie et surtout an Rovaume-Uni, la décélération cons-




LES TAUX MONETAIRES

TAUX IMINTERET AU JOUR LE JOUR
en %, movenne mensuelle
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tatée en Burape au premier semestre 1983 $est interrompue, Par la
suite des pertes de pouvoir d'achat ant &é provizsoirement subies
dans [a plupare des pays, Celui-ci s'est toutefois mainteny en France
jusqu'a lu fin de Fennde, alors que cependant le pouvair dachat de
I'enzemble des revenus a régresse (¢l article p. 3}

Taux monétaires, Les taux dlintérét & court erme sur le marché
manétaire américain sont restés fermes, s'approchant de 9.5 % pour
les fonds edéraux. La poursuite de la croissance économigue aux
Etats-Unis demeure associée 3 un besoin de financement du trésor
toujours trés élevd, et pour lequel on n'attend pasz de fléchissement
en 1984, 1l w'y & dong towjours pas de raisons qu'un surples de ligui-
dités se fasse jour et facilite une détente des taux. Cependant les cx-
cedents courants de la RFA et do Japon, le redressement de la ba-

TAUX I'INTERET AU JOUR LE JOUR
en %, moyenne mensuclle

=0
17,5 it
15 [
12,5 fre——— oy
If N e \RFA
[ [} J.r -y
10 J— o =
.-"Ir v ‘Lf‘hﬂ ;\-1
{ 2 - .
oo r;,ﬂ 3, sﬁlap: '.1‘
ot e e
7 re-d
5 | = " o ™y 27T
-““-"-"\r."f‘,
e ——— i
?5 |-||||II-I.‘I|I|-|I||I| bbbk bbb bbb bl L Ll b L LSl Bl )
1378 1975 1980 1984 HE 1283
TAUX DE CHANGE
| dallar = ... francs
E]

. — ™ 1
N | ) \Vr‘\

..E \-.
8.5 \

i3

FETTTRTERETI FRTTERTRRITY FRSTTSTRNT] PETTTRRETNT] ITRRETRRRTT FRNTTRTTRETI N}

1978 1878 1980 1381 L1882 1303

I Livre sterling = ... francs
7.8 |

A
1.5 I \ I, -
.5 ‘g\'-\-/J \U‘h J'II \
N ML

T B TIRTRETRRT] IRTITETTTNT] POTTRTITRITI FTITRTTITET] FETETRNTNT] TP TTRT

1578 1978 1500 1301 1982 1383

1d.5

lance frangaise ef cerlgines entrées de capitaux 3 longs terme (en
RFA notamment) ont permis une légére détente des taux courts au
Japon et sur les principales places suropéennes (exception faite du
Royaume-LUni}, En France le taux du marché au jour le jour oscille
entre 12 % et 12,5 %.

Les cours des changes ont traduit d'octobre & janvier la vigueur
du dollar vis-a-vis de la totalité des monnaies : + 6% 4 + 7% de
réévaluation movenne. Cependant le ven a suivi le dellar dans sa
progression et son {aux de change effectif s'est apprécié de plus de
B % en six mois, Les monnaies européennes s'étaient done d'autant
plus relativement aflfaiblies (passage du dollar de 2,60 DM en octo-
bre 4 281 DM en janvier), Avec le récent recul du dollar (2,69 DM
el B25 F aun |7 [édvrier), le [ranc & é1é sollicied 4 la haisse,



LES ECHANGES EXTERIEURS

EXPORTATIONS (marchandises)

1972 = 1), volume, cvs, mm3
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SOLDE CDI"L']M'ERCIAL

milliards de francs, (fab-fah) cvs, mm3
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Les exportations de marchandises ont poursuivi leur progression
en volume due, avant tout, & la demande en provenance des Eiats-
Uniz. Le Japon reste le premier bénéficiaire en raison, a la fois, de
Timportance relacive de marché américain dans le total de ses
vembre 1982}, Pour la RFA le redressement s'était manifesté plus
tardivement (vers mai 1983), mais le taux d'accroissement nécent
tend & rejoindre celui du Jepon. Celui des exporiations Crangaises
£est ralenti au quatriéme trimestre aprés les trés hons résultats de
I'été. Le volume des exportations américaines n'a toujours pas signi-
ficativernent décollé du niveau auguel i &taitl tombé & la fin de 1982
En revanche, les importations des Ftats-Unis qui avaient retrouvd
dés le moss d'acit leur plus haot nivesu antérieur se seront proba-
blement accrues de plus de 25 % en volume an cours de l'an-
née [983, Les importations japonaises n'ont commencé i reprendre
assez fortement qu'a partir du miliew de 1983, alors que celles de la
REFA se développaient moins rapidement quau premier semesire,
Les achats francais ont repris ¢t |z baisse des trois premiers trimes-
ires se trouve annulés,

IMPORTANTIONS (marchandises)

1972 = 106, volume, cvs, mm3
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SOLDE COMMERCIAL

milliards de dollars, (fab-fah) cvs, mm32
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Les soldes commerciaux, qui résument les évolutions des volumes
et des prix, ont dans Uensemble conserve les positions atteintes il y a
trots mois, Ainsi le solde extérieur de la France est resté au qua-
triéme trimestre (rés prés de Péquilibre sous U'effet des relévements
de prix 4 'exportation qui sont venus compenser le gonflement des
impartations, Mais un déficic réapparait en janvier { — 355 milliacds
de francs). L'excédent oblenu par la RFA a pew varié, ce qui laisse
supposer une nouvelle progression du volume des importations en
fin d’année. Celui du Japon s'est provisoirement réduit, 14 avssi do
[ail d'importations accrues, Le déficit américain s'est encare accen-
e ¢t avoisine &5 milliards de dollars par mais.

Cer diggrammes conatifuen: wne wilke @ four du Calier de graphi-
ghes part dans fe¢ no 5 de la Revie de "OFCE,

fis oar ded drofdis au ddpartement des diagrostics de "OFCE par Mi-
chael Cocker.



